DOLAR KLIK — PODSUMOWANIE

Dolar Klik to ubezpieczenie na zycie i dozycie z premig, przygotowane przez Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie ,WARTA” S.A.. Umowa byta zawierana na czas okreslony, do dnia
05.11.2014.

Premia z produktu wyniosta 3,62%. Jej wartos¢ na koniec okresu umowy zalezata od
zachowania sie instrumentu bazowego tj. kursu ztotéwki do dolara wedlug NBP, w 5 okresach
obserwacyjnych.

Informacja o wysokosci wyptaty znajduje sie w zatgczonym liscie. Ponizej przedstawiamy analize
sytuacji rynkowej w okresie trwania umowy i jej wplyw na wynik produktu.

OPIS SYTUACJI RYNKOWEJ W OKRESIE TRWANIA UMOWY

Premia na koniec okresu trwania umowy uzalezniona byta od zachowania sie instrumentu bazowego
tj. kursu USD/PLN okreslonego przez NBP. Jej ostateczna wartos¢ obliczana byta jako suma wartosci
bezwzglednej procentowej zmiany kursu w pieciu okresach. Maksymalna mozliwa do naliczenia
premia w pierwszych dwoéch okresach wynosita 9% a w kolejnych trzech 11% w zwigzku z aneksem
do umowy. Jezeli kurs w danym okresie obserwacji odchylit sie¢ o wiecej niz odpowiednio 9% lub 11%
od kursu z poczatku okresu obserwaciji, naliczana warto$¢ za dany okres (tzw. Klik) wynosita 0%.

Zgodnie z Ogolnymi Warunkami Ubezpieczenia warto$¢ poczatkowa instrumentu bazowego dla
kazdego z okreséw zostata ustalona jako jego warto$¢ z dni: 20.04.2012, 20.10.2012, 22.04.2013,
21.10.2013, 22.04.2014. Ostatnim dniem obserwaciji byt 05.11.2014.

Wartosci brane pod uwage przy finalnym wyliczenia premii przedstawia ponizsza tabela.

Dolna Goérna ik Czy dolna | Czy gorna | Kiedy przebita | Kiedy przebita
i bariera bariera przebita? | przebita? dolna? gorna?

2012-04-20% 2012-10-22¢ 2,8963
2012-10-22} 2013-04-22 2,8638

12013-04-22:2013-10-217  2,7989
2018-10-211 2014-04-22¢  2,7252

2014-04-22 2014-11-05 2,7003

Zrédfo: TUnZ WARTA na podstawie danych z serwisu Reuters.

Wykres 1. Zmiana wartosci Instrumentu bazowego.
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Zrédfo: TUnZ WARTA SA na podstawie danych z serwisu Reuters



Za wyborem takiego instrumentu bazowego jakim jest kurs USD/PLN, przemawiata stabilno$¢ dolara
amerykanskiego we wczesniejszych okresach, oraz traktowanie tej waluty jako ,bezpieczng przystan”
przez inwestorow.

W pierwszym okresie obserwacyjnym ( od 20.04.2012 do 22.10.2012) kurs USD/PLN juz po miesigcu
przebit gérng bariere ustalong na poziomie 3,4693, co spowodowato, ze Klik za ten okres wyniodst 0%.
Gwaltowny wzrost kursu w tym okresie byt efektem nasilenia sie probleméw w strefie euro. Problemy
hiszpanskiej gospodarki oraz grozba opuszczenia przez Grecje unii walutowej, spowodowaty, ze
inwestorzy uciekli do dolara. Obawy inwestoréw zostaly jednak bardzo szybko rozwiane i kurs
powrécit do poziomoéw 3,05-3,25.

W drugim okresie obserwaciji kurs dolara oscylowat pomiedzy 3,05 i 3,25. Przez caty okres obserwaciji
kurs nie przebit barier. Ostatniego dnia kurs USD/PLN wynosit 3,1448 i naliczono Klik w wysokosci
0,07%. W trzecim okresie obserwacji kurs instrumentu bazowego nacechowany byt wiekszg
zmiennoscig — Klik za ten okres wyniost 2,63%. Od 20.10.2014, czyli od poczgtku czwartego okresu
obserwacji wahania kursu dolara byty znikome. Niska aktywnos¢ spowodowana byta ustabilizowaniem
sie kondycji $wiatowej gospodarki i brakiem jednoznacznych danych co do dalszego kierunku w
ktérym ona bedzie zmierzaé. Z tego powodu naliczony Klik wyniést jedynie 0,91%. W trakcie pigtego
okresu obserwacyjnego doszito do duzych wzrostéw kursu dolara. Powodem byty bardzo dobre dane
ekonomiczne ptyngce ze Standw Zjednoczonych, oraz oczekiwanie podwyzki stop procentowych za
oceanem. Niestety, wzrost kursu dolara okazat sie¢ w ostatnim okresie wyzszy niz 11%. W tym
przypadku premia za piagty okres obserwacyjny wynosi 0%.

W efekcie w okresie trwania umowy ubezpieczenia naliczono Klik za 3 z 5 okreséw. Suma naliczonych
Klikéw, a tym samym premia wypracowana przez produkt wyniosta 3,62%.

Dodatkowo produkt zapewniat ochrone ubezpieczeniowg na wypadek smierci przez caty okres trwania
umowy ubezpieczenia.



